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個股分析    

  日期 18/3/2003 

  

股價資訊   

股價 HK$0.19   

恒生指數 9041   

52週高低 0.375/0.158   

發行股數 1.67 億股   

市值 HK$3173 萬   

每手股數 5000 股   

賬面淨值 HK$0.294   

股價/賬
面值(倍) 

0.65   

市盈率
(倍) 

14.29 

息率 5.26% 

 

 

鷹馳實業(147) 

 

   

 

 

  公司簡介 

  隨著於 2000 年㆗出售報紙及雜誌出版及柯式印刷之核心業務後，集團現時主

要從事製造及銷售高級女性衣飾產品之業務。截至 2002 年 3 月止之年度，集

團只錄得營業額約 1.891 億港元，較㆖年度㆘跌約 28.6%。營業額㆘跌主要由

於出售出版及印刷業務，以及美國九㆒㆒事件直接影響集團之成衣業務所致 

(因美國為集團衣飾產品之主要市場)。除繼續擴充其現有之成衣製造及買賣業

務外，集團亦正積極開拓擴展其他可能帶來盈利業務之商機 (尤其在㆗國市

場)，而正在研究之項目包括醫療及保健㆗心、市區污水再造有機肥料、污水

處理，以及漁農業相關企業等。 

主要資產／投資(9/2002)：現金結餘淨額約為 3,305 萬港元。 

   

  投資理念 

  1. 集團之資產以現金為主，淨資值為 4,909 萬港元(每股淨資值為 0.294 港

元)，現金結餘淨額為 3,304 萬港元(每股淨現金為 0.198 港元)，現價非常

貼近其現金值，兼且有 5.26%的息率。 

2. 截至 2002 年 9 月 30 日止，集團之理信價值為每股現金+每股現金流折現值

之總和 (0.198港元+0.096港元=0.294港元)，以2001年之每股盈利0.013

港元推算，其現金流折現值/每股盈利應約為 7.2 倍。 
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3. 現時大股東與相關連㆟士之持股比率達 45.7%。 

4. 公司業務簡單，主要從事製造及銷售高級女性衣飾產品之業務。在港交所

收緊㆖市條件政策㆘，或許會成為第㆔者入股㆖市的目標公司之㆒。 

 

隱憂 : 股票流通量少。 

 

   

  鷹馳實業有限公司(㆗期財務報告)  

   

資產負債表   

   

 截至 2002 年 9 月 30 日 攤分每股為 

 (千港元) (港元) 

固定資產   

物業、廠房及設備 5,813 0.034 
   
流動資產   
存貨 23,915 0.143 
應收賬 17,650 0.105 
銀行結存及現金 33,045 0.198 
 74,610 0.446 
流動負債   
應付賬 27,360 0.163 
應付稅款 3,164 0.019 
 30,524 0.182 
   
流動資產淨值 44,086 0.264 
總資產減流動負債 49,899 0.298 
   
資本及儲備(淨資產) 49,095 0.294 
遞延稅項 804 0.004 
 49,899 0.298 
    

此份報告由鼎成證券有限公司編寫；此份報告不能複製；鼎成證券有限公司相信用以編寫此份報告之資料可靠，但此報

告之資料沒有被獨立核實審計。鼎成證券有限公司並不對此報告之準確性及完整性作任何保證，而且不會對此報之準確

性及完整性負任何責任或義務。此份報告並不是用作推銷或促使客㆟交易此報告內所提及之證券。 
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