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鼎成證券有限公司


Gransing Securities Co., Limited


	技術分析


	支持位
	阻力位
	長期目標
	沽出
	持有
	買入

	
	0.57
	0.65
	0.82
	
	
	


	個股分析
	
	
	

	日期
	19/08/2003
	
	香港建屋貸款(0145)
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	股價資訊
	
	
	

	股價
	HK$0.59
	
	
	

	恒生指數
	10528
	
	
	

	52週高低
	HK$0.84

/0.38 
	
	
	

	發行股數
	2.25億股
	
	
	

	市值
	HK$1.33億
	
	
	

	每手股數
	1,000
	
	
	

	每股賬面淨值
	HK$0.912
	
	
	

	股價/賬面值(倍)
	0.65倍
	
	
	

	市盈率(倍)
	不適用
	
	
	

	息率
	不適用
	
	
	


	
	
	公司簡介

	
	
	集團之主要業務為提供按揭貸款及其他有關服務，以及財務投資 (包括證券投資及其他財務活動)。「力寶華潤有限公司」為集團之控股股東，持有集團 74.3% 權益。 
於 2002 年 12 月止之年度內，集團繼續錄得虧損淨額約 1,630 萬港元(上年度之虧損淨額為3,210萬港元)。扣除集團於持有其他資證券產生之未變現虧損約1,730萬港元(上年度之未變現虧損約3,750萬港元)，集團實際是有微利。
集團年內之總貸款組合亦相對減少。 然而，集團一直致力控制其貸款組合之質素，維持壞賬水平於最低水平及加權平均貸款與抵押之比率於 40%。
於2002年12月31日，集團之負債只有約 160 萬港元，集團之現金結餘淨額約 1.658 億港元；香港上市股本證券按市值約 2,230 萬港元；及按揭貸款組合約 1,090 萬港元。 


	
	
	

	
	
	投資理念

1. 集團現為一含高現金值之公司，在淨資產2.06億港元中，含現金值1.65億港元(80.45%)，即每股0.73港元；

2. 港股自年初低位回升，相信集團正遂步減持證券投資，進一步增加其現金值；

3. 力寶華潤持有74%股權，公司有機會被力寶華潤私有化，若力寶華潤以帳面值(0.912港元)，私有建屋貸款，力寶華潤只須動用5,300萬港元，則可換取1.65億港元的現金。




此份報告由鼎成證券有限公司編寫；此份報告不能複製；鼎成證券有限公司相信用以編寫此份報告之資料可靠，但此報告之資料沒有被獨立核實審計。鼎成證券有限公司並不對此報告之準確性及完整性作任何保證，而且不會對此報之準確性及完整性負任何責任或義務。此份報告並不是用作推銷或促使客人交易此報告內所提及之證券。
香港中環德輔道中121號遠東發展大廈805至806室
Room 805-806, Far East Consortium Building, 121 Des Voeux Road Central, Hong Kong
電話: (852) 2544-0168 傳真: (852) 2544-8439
網站: http://www.gransing.com

